Ata de reunido do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia
Municipal dos Servidores Publicos da Estancia Turistica de Holambra.

No dia trinta do més de agosto de dois mil e vinte e trés, as 09 horas, na
sede do IPMH, situado a Rua Jorge Latour, n° 493-A, Centro, Estancia
Turistica de Holambra, Estado de Sdo Paulo, reuniram-se os membros do
Comité de Investimento convocados através de e-mail no dia vinte e oito
de agosto do presente ano. Estavam presentes Bruna Aparecida Francisco,
Nadia Cintia Possatto Stotzer e a Superintendente Marcia Ferraz Viana. A
reunido foi iniciada com a presenca dos representantes do Banco SICREDI,
os quais solicitaram com antecedéncia um encontro com o Comité de
Investimento, a fim de explicar e apresentar Fundos que melhor se
enquadram na Politica dessa Autarquia. Assim, dada a palavra aos seus
representantes, os mesmos explicaram sobre a solidez no mercado
financeiro, abordando a nota de Rating, com posteriores sugestdes de
diversos Fundos de Investimentos que melhor se adequa ao perfil
conservador do IPMH. Por fim, os mesmos sanaram eventuais davidas dos
membros presentes. Apds o recebimento dos representantes do Banco
SICREDI, foi dada sequéncia a reunido apenas com os membros desse
Comité, para abordagem dos demais assuntos. Carteira de Investimento: o
saldo do més de julho fechou em RS 96.826.417,33 com uma evolugdo
patrimonial de R$ 947.231,86, portanto, um crescimento de 0,94%. A
rentabilidade acumulada no ano, até julho, ficou em 8,39% para uma meta
atuarial de 5,95%, o que nos dad um superavit de 2,44%. Credenciamento
dos Administradores, Gestores e Distribuidores dos Fundos do IPMH: A
Superintendente informou que a cada dois anos precisa fazer o
credenciamento de todos os Administradores, Gestores e Distribuidores
dos Fundos de Investimentos que o IPMH possui em carteira. Assim, foi
colhida toda a documentacdo exigida, dentre elas: Certiddes Negativa de
Débitos Municipais, Estaduais e Federais, além de relatdrio de Rating das
Instituicbes, Due Diligence, Contrato Social e Inscrigdo na CVM. Apds a
colheita de toda a documentacdo exigida, foi elaborado um termo de
Credenciamento através do sistema da nossa Consultoria de Investimento,
Crédito & Mercado, o qual estipula uma nota de RP1 a RP3 para cada
Administrador e Gestor credenciado, sendo RP1 a melhor nota e RP3 a pior.
Para a realizacdo desse calculo é considerado o montante de recurso que a
Instituicdo Financeira administra, o periodo de atuacdao do Mercado
Financeiro, o seu Rating e a quantidade de recursos que este RPPS possui
junto ao respectivo Banco. Assim, obtiveram a nota RP1 os
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Administradores, Gestores e Distribuidores das seguintes Institui¢Oes
Financeiras: Banco do Brasil, Bradesco e Caixa Econdmica Federal. Na
sequéncia, o Banco Santander obteve nota RP2 e a Rl (Administrador) e
GRAPHEN (Gestor) que estdo atrelados aos Fundos LME obtiveram nota
RP3. Apds analise dos Termos de Credenciamento e de sua documentacao,
todos os membros desse Comité aprovaram e assinaram o credenciamento.
Foi sugerido pela Superintendéncia a comunicagdo dos conselheiros sobre
a realizacdo desse procedimento e da aprovagdo por este Comité. Por fim,
a servidora Bruna mencionou que apesar da RJl e a GRAPHEN ter
apresentado nota RP3, o mesmo se encontra fechado para resgate,
impedindo com isso qualquer providéncia por parte dessa Autarquia. Ja
com relacdo a nota do Banco Santander, o mesmo pode ser levado em
consideracdo no caso de necessidade de realocagdo de recursos para
adequacdo da nossa Carteira de Investimento ao cenario econdmico atual.
Realocacdo dos Investimentos: A Superintendente Marcia alertou que,
apesar de estarmos bem acima da meta esperada, a rentabilidade do més
de julho comparado com os meses anteriores foi menor e que esse fato
possui ligacdo direta com a queda da Taxa de Juros pelo COPOM. Assim, a
fim de adequar nossos investimentos para que ndo continuemos com
rendimentos menores no futuro, a consultoria Crédito & Mercado sugeriu
a reducdo das aplicagdes em IMAB de longo e longuissimo prazo para
alocacio de um percentual da Carteira em IRF-M, fundos esses que
possuem titulos pré-fixados, recomendaveis para situagdes de queda da
taxa de juros (fato este ilustrado pelo Boletim Focus). Complementando o
raciocinio, a servidora Nédia ressaltou sobre a importancia de ndo deixar
nossos investimentos cairem, mesmo estando acima da meta atuarial a ser
batida. Por fim, a servidora Bruna relembrou que hd pelo menos trés anos
esta Autarquia ndo bate meta, e que é importante atingir uma rentabilidade
maior esse ano, para, a0 menos, tentar amenizar os impactos passados.
Assim, todos os membros desse comité, em conjunto, analisaram quatro
fundos IRF-M de Instituicdes Financeiras diversas, sendo elas: Caixa
Econémica Federal, Banco do Brasil, Banco Itau e SICREDI. Dentre os
documentos analisados estdo: Lamina, prospecto, regulamento e a
rentabilidade acumulada dos 12 meses. Assim, o fundo que apresentou
maior rentabilidade nesse comparativo é administrado pela Cooperativa
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SICREDI. Em segundo lugar, o IRF-M da Caixa Econémica Federal liderou a
posicdo com relagdo a sua rentabilidade. Ambos os fundos ndo possuem
prazo de caréncia, nem taxa de entrada, saida e performance. Por fim, sua
taxa de Administracdo se encontra dentro do esperado quando comparado
com outros investimentos que possuimos em Carteira. Nesse sentido, apo6s
andlise detalhada, e com o parecer favordvel da Consultoria de
Investimentos do IPMH, todos concordaram por unanimidade pela
aplicagdo no IRF-M da Cooperativa SICREDI e da Caixa Econdmica Federal.
Entretanto, a servidora Bruna sugeriu que, apesar do fundo do Banco
SICREDI apresentar maior rentabilidade, fosse aplicado o menor montante
na respectiva Instituigdo Financeira, pois € a primeira vez que esse Banco
passara a fazer parte da nossa Carteira e, mesmo sabendo do histdrico de
solidez no mercado, é preciso ter prudéncia e cautela nesse primeiro
contato. Na sequéncia, analisou-se de onde seria resgatado o respectivo
recurso. Observando a posicdo da Carteira de Investimento nos ultimos
meses, foi sugerido por unanimidade pelo resgate total dos recursos
aplicados no fundo IMAB 5 (CNPJ 13.455.117/0001-01) do Banco
Santander, dentre os motivos estdo: 1- A queda da rentabilidade, por ser
um fundo IMAB 5 de longo prazo e sua rentabilidade acumulada dos ultimos
doze meses ser muito menor comparado a outros Fundos de Investimentos
que possuem o mesmo montante. 2- O municipio ndo possui nenhuma
agéncia Santander, o que dificulta a relagdo com os Gerentes e funcionarios
do Banco no momento de fazer alguma alteragdo cadastral junto a
Instituicdo Financeira. 3- Dentre a relagdo de credenciamento realizada
esse ano, foi o Banco que apresentou a menor nota junto ao sistema da
Crédito & Mercado, qual seja RP2. Assim, foi sugerido por unanimidade o
resgate de RS 2.848.696,00 (Dois milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil,
seiscentos e noventa e seis reais) do FUNDO SANTANDER IMA-B 5
PREMIUM FIC RENDA FIXA (CNPJ 13.455.117/0001-01) e aplicagdo de RS
1.000.000,00 (Um milhdo de reais) no FUNDO SICREDI INSTITUCIONAL IRF-
M Fl RENDA FIXA LP (CNPJ 13.081.159/0001-20) e RS 1.848.696,00 (Um
milh3o, oitocentos e quarenta e oito mil, seiscentos e noventa e seis reais)
no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M TIiTULOS PUBLICOS RF LP. FOLHAS DE
PAGAMENTO IPMH: os valores utilizados para o pagamento da folha de
ativos e inativos de julho foi respectivamente de: RS 17.314,26 e
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RS 506.424,03 e, com consignado, o valor foi de RS 37.782,09. Fundos LME:
Quanto ao fundo LME, foi informado que, de forma mensal, a GRAPHEN
encaminha-nos um relatdrio sobre a sua posi¢do. Entretanto, as cobrancas
judiciais permanecem com grande dificuldade no andamento e que até o
momento ndo foi encontrado mais nenhum patriménio para pagamento
dos cotistas. No mais, foi comunicado que os respectivos fundos
permanecem fechados para resgate por falta de recursos, o que dificulta a
sua retirada da nossa Carteira de Investimento. Por fim, a Superintendente
aguarda convocagado para as proximas Assembleias Geral dos Cotistas dos
respectivos Fundos. Despesas Administrativas: Dando transparéncia aos
gastos na Autarquia, informou-se que no més de julho de 2023, os valores
das Despesas Administrativas foram de RS 41.401,38, equivalente a 6,23%
do estimado para o ano todo. A Superintendente informou que foi utilizado
até o momento 41,60% do valor total destinado para este ano. LOA 2024:
Foi comunicado aos membros desse Comité que a Prefeitura solicitou a
previsdo de receitas e despesas para o ano de 2024 a esta Autarquia e que
o respectivo oficio foi atendido dentro do prazo. A Superintendente
informou que estes dados serdo apresentados na audiéncia publica
previamente anunciada pelo poder executivo e ressaltou sobre a
importancia da participacio de todos os presentes. PRO- GESTAO: A
Superintendente Marcia anunciou que tem interesse em aderir ao Pro-
Gestdo, informou que o mesmo até o momento é facultativo, mas que se
houver a aderéncia, ajuda o resultado da nota final do ISP - indice de
Situagdo Previdenciaria. Nesse sentido, ira reunir a equipe do IPMH para
analise dos requisitos e, caso seja possivel, dard seguimento no mesmo sem
a contratagdo de assessoria. Calculo Atuarial: A Superintendente Mdrcia
relembrou os membros presentes que na reunido do dia trés de maio desse
ano ficou decidido pela reandlise dos Cdlculos Atuarias de 2021
(31/12/2019) e 2022 (31/12/2021). Todavia informou que buscou
orientagGes sobre esse fato com o Auditor do Tribunal de Contas, o qual
esteve presente /n loco nessa Autarquia e, um ponto muito importante foi
levantado por ele, e esta Superintendente gostaria de compartilhar com
este Comité para melhor andlise e explanagdo do fato em conjunto. O maior
questionamento foi: “Qual beneficio a reanalise desses Calculos Atuariais
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traria ao IPMH?”. Na sequéncia, a servidora Bruna levantou alguns pontos
importantes também sobre o assunto, quais sejam: 1- primeiramente, para
a reandlise desses Calculos Atuariais, esta Autarquia iria ter que gastar um
montante consideravel, tendo em vista que esse procedimento possui um
custo elevado no mercado, podendo ultrapassar o recurso disponivel para
as Despesas Administrativas, fato esse que traria diversas complicacdes
legais; 2- A chance de ndo conseguir provar que houve um
engano/equivoco nos Célculos Atuariais de 2021 e 2022 é grande, tendo em
vista que cada empresa utiliza determinadas diretrizes, como pdde ser
constatado esse ano; 3- Na melhor das hipdteses, se conseguir comprovar
que houve um equivoco nesses Célculos Atuariais — fato que é muito dificil
de se constatar — qual beneficio isso traria ao IPMH? Na Percepgio desse
Comité, nenhum! Pois ndo havera repasses retroativos, visto que na época
dos fatos as contribuigcdes foram realizadas de acordo com estudos que se
entendiam adequados e, para piorar, o IPMH terd gasto um montante
consideravel para a realizagdo desse procedimento, sem qualquer beneficio
a este orgdo. Por fim, a servidora Nadia ressaltou que de qualquer forma o
Instituto ira receber repasses maiores no futuro para adequacdo das
aliquotas ao Déficit Atuarial constatado no presente ano. Assim, apds nova
analise desse Comité, foi sugerido por unanimidade pelo arquivamento do
presente caso, com a nao realizagdo do procedimento de reandlise dos
estudos Atuariais de 2021 e 2022. Por fim, a Servidora Nadia sugeriu que,
caso o Auditor do Tribunal de Contas que realizara a fiscalizagdo em 2024
entenda necessario, o assunto poderd retornar a pauta para discussio
entre os Conselheiros. Apés deliberagdo em todos os pontos em pauta e
nada mais a ser tratado, foi encerrada a presente, lavrando a Ata, que sera
assinada por todos os membros.

: ‘L! . .
Bruna Aparecida Francisco
Membro



